




Arab IPO activity moderated in 2025 after an exceptionally strong 2024, with the total number of listings declining to 
49 from 57, while total proceeds fell by half to US$ 6.6 billion from US$ 13.2 billion in 2024. The sharp divergence 
between deal count and proceeds suggests that issuance remained relatively active, but the market skewed toward 
smaller and mid-sized offerings versus the larger-ticket transactions seen in 2024. Timing was also a key feature: 2025 
proceeds were front-loaded in the first half (US$ 1.6 billion in Q1 and US$ 2.5 billion in Q2), then softened materially 
in Q3 (US$ 0.7 billion) before a modest year-end recovery (US$ 1.8 billion in Q4). By comparison, 2024’s issuance value 
was heavily concentrated in Q4 (US$ 8.2 billion), highlighting how the absence of late-year mega-deals can materially 
reshape annual fundraising totals even when IPO activity remains steady.

The regional distribution of IPOs in 2025 underscored how central Saudi Arabia remains to Arab primary markets. 
Tadawul hosted 37 IPOs (nearly 80% of total Arab listings) and captured 63.9% of proceeds, reinforcing its role as the 
region’s primary engine for issuances. Beyond Saudi Arabia, proceeds were meaningfully supported by a handful of 
exchanges despite fewer transactions: Dubai Financial Market accounted for 14.7% of proceeds with only two IPOs, 
while the Casablanca Stock Exchange captured 10.4% with three IPOs, implying larger average deal sizes than several 
peers. Other markets contributed incrementally, Muscat Stock Exchange, Boursa Kuwait, Abu Dhabi Securities 
Exchange, and the Egyptian Exchange together added diversification to the issuance map, yet the overall picture 
remains clear: Arab IPO depth is still anchored by GCC liquidity and Saudi pipeline capacity, with selective but 
increasingly visible participation from North Africa.

Sector composition in 2025 helps explain both the resilience of listing activity and the nature of investor demand. 
Real Estate dominated fundraising, representing 41.2% of total proceeds, followed by Transportations at 22.8%, while 
Health Care accounted for 8.6% and both Financial Services and Consumer Services contributed 7.3% each. This mix 
points to a preference for sectors linked to domestic demand, infrastructure expansion, logistics, and cash-genera-
tive business models, areas where investors can underwrite clearer earnings visibility and, in many cases, dividend 
potential. Meanwhile, Technology (3.0%), Energy (2.7%), and Industrials (2.7%) played smaller roles in proceeds, 
indicating that 2025’s issuance window favored “real-economy” and asset-backed themes more than high-duration 
growth stories, consistent with a year in which risk appetite was selective and pricing discipline remained important.

Overall, 2025 highlighted a market that stayed open, but became more discriminating: IPO volumes held up relatively 
well, yet issuers and investors alike appeared more cautious on sizing and timing, contributing to lower aggregate 
proceeds. A volatile global backdrop and uneven regional sentiment likely encouraged issuers to prioritize execution 
certainty, often through smaller offerings and more conservative pricing, while still taking advantage of periods of 
improved liquidity. Looking ahead, the next phase of Arab IPO development will depend on how consistently the 
region can broaden its issuer base beyond the dominant hubs and deepen institutional participation across more 
exchanges. Continued market-structure enhancements (improving liquidity, expanding foreign access, strengthening 
governance and disclosure) and a wider pipeline of diversified sectors should gradually reduce concentration risk 
and support more balanced fundraising outcomes, even if headline proceeds remain sensitive to the presence or 
absence of very large deals.
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شــهد نشــاط الطروحــات الأوليــة للاكتتــاب العــام في المنطقــة العربيــة تباطــؤاً في العــام 2025 بعــد عــام 2024 الاســتثنائي، حيــث تراجــع 
إجمالي عــدد الإدراجــات إلى 49 مــن 57، بيــنما انخفضــت الحصيلــة الإجماليــة إلى النصــف لتبلــغ 6.6 مليــارات دولار مقارنــة بحــوالي 13.2 
مليــار دولار في العــام 2024. ويــشير التبايــن الحــادّ بين عــدد الصفقــات وحجــم الحصيلــة إلى أن وتيرة الطروحــات بقيــت نشــطة نســبياً، 
ــمة  ــت س ــام 2024. كما كان التوقي ــهدها الع ــي ش ــات الأكبر الت ــة بالصفق ــم مقارن ــطة الحج ــر ومتوس ــات أصغ ــال إلى طروح ــوق م ــن الس لك
بــارزة: إذ تركــزت حصيلــة 2025 في النصــف الأول مــن العــام (1.6 مليــار دولار في الربــع الأول و2.5 مليــار دولار في الربــع الثــاني)، ثــم 
ــع).  ــع الراب ــار دولار في الرب ــام (1.8 ملي ــة الع ــع في نهاي ــافٍ متواض ــل تع ــار دولار) قب ــث (0.7 ملي ــع الثال ــوس في الرب ــكل ملم ــت بش تراجع
وبالمقارنــة، تركــزت قيمــة الإصــدارات في العــام 2024 بشــكل كــبير في الربــع الرابــع (8.2 مليــارات دولار)، مــا يبرز كيــف يمكــن لغيــاب 
ــاط  ــى نش ــا يبق ــى عندم ــوس حت ــكل ملم ــنوياً بش ــوال س ــع الأم ــة جم ــكيل إجمالي حصيل ــد تش ــام أن يعي ــة الع ــة في نهاي ــات الضخم الصفق

الطروحات مســتقراً.

ــتضافت  ــد اس ــة. فق ــدار الأولي العربي ــواق الإص ــعودية في أس ــة الس ــدى مركزي ــام 2025 م ــات في الع ــي للطروح ــع الإقليم ــرز التوزي وأب
تــداول الســعودية 37 طرحــاً عامــاً أوليــاً (نحــو 80% مــن إجمالي الطروحــات العربيــة) واســتحوذت على 63.9% مــن الحصيلــة، مــا يعــزز 
دورهــا كمحــرك رئــيسي للإصــدارات في المنطقــة. أمــا خــارج الســعودية، تلقــت الحصيلــة دعماً ملموســاً مــن عــدد محــدود مــن البورصــات 
رغــم قلــة عــدد الصفقــات: إذ اســتحوذ ســوق دبي المالي على 14.7% مــن الحصيلــة عبر طــرحين فقــط، بيــنما اســتحوذت بورصــة الــدار 
10.4% عبر ثلاثــة طروحــات، مــا يوحــي بمتوســط أحجــام صفقــات أعلى مقارنــة بعــدد مــن الأســواق الأخــرى. وأســهمت  البيضــاء على 
أســواق أخــرى بصــورة تدريجيــة في دعــم التنــوع، حيــث أضافــت بورصــة مســقط وبورصــة الكويــت وســوق أبوظبــي للأوراق الماليــة 
ــات  ــوق الطروح ــق س ــة: عم ــى واضح ــة تبق ــورة العام ــدارات، إلا أن الص ــة الإص ــع إلى خريط ــن التنوي ــداً م ــةً مزي ــة مجتمع ــة المصري والبورص
ــاركة  ــع مش ــات، م ــتمر للطروح ــب مس ــط أنابي ــوفير خ ــعودية على ت ــدرة الس ــاون وق ــس التع ــيولة دول مجل ــزاً على س ــزال مرتك ــة لا ي العربي

انتقائيــة لكنهــا أكثر وضوحــاً من أســواق شمال أفريقيا.

هــذا وتســاعد التركيبــة القطاعيــة لطروحــات العــام 2025 في تفــسير كل مــن صمــود نشــاط الإدراج وطبيعــة الطلــب الاســتثماري. فقــد 
41.2% مــن إجمالي الحصيلــة، تلاه قطــاع النقــل بنســبة %22.8،  هيمــن قطــاع العقــارات على جمــع الأمــوال، مســتحوذاً على مــا نســبته 
7.3% لــكل منــهما.  8.6%، وســاهم كل مــن قطــاع الخدمــات الماليــة وخدمــات المســتهلك بنســبة  بيــنما شــكل قطــاع الرعايــة الصحيــة 
ــتيات ونمــاذج الأعمال المولــدة  وتــشير هــذه التركيبــة إلى تفضيــل قطاعــات مرتبطــة بالطلــب المــحلي وتوسّــع البنيــة التحتيــة واللوجس
وفي  الأربــاح.  لتوزيعــات  الحــالات،  مــن  كــثير  وفي  للأربــاح،  أوضــح  توقعــات  بنــاء  فيهــا  المســتثمرون  يســتطيع  مجــالات  وهــي  للنقــد، 
يــدل على أن نافــذة  التكنولوجيــا (3.0%) والطاقــة (2.7%) والصناعــات (2.7%) أدواراً أصغــر في الحصيلــة، مــا  المقابــل، لعبــت قطاعــات 
الطروحــات في العــام 2025 مالــت إلى تفضيــل موضوعــات الاقتصــاد الحقيقــي والأنشــطة المدعومــة بالأصــول أكثر مــن قصــص النمــو 

طويلــة الأجــل، وهــو مــا ينســجم مع عام اتســمت فيه شــهية المخاطــر بالانتقائيــة وبقيت فيــه انضباطية التســعير عاملاً حاسماً.

وبصــورة عامــة، أظهــر العــام 2025 ســوقاً بقيــت نافذتــه مفتوحــة، لكنــه أصبــح أكثر انتقائيــة: إذ حافظــت أحجــام الطروحــات على مســتوى 
ــهم في  ــا أس ــذه، م ــت تنفي ــرح وتوقي ــم الط ــد حج ــذراً في تحدي ــدوا أكثر ح ــواء ب ــدّ س ــتثمرين على ح ــن والمس ــبياً، غير أن المصُدِري ــد نس جي
إعطــاء  على  المصُدريــن  شــجعت  الإقليميــة  المعنويــات  وتفــاوت  المتقلبــة  العالميــة  الخلفيــة  أن  ويرُجــح  الإجماليــة.  الحصيلــة  انخفــاض 
ــاً عبر طروحــات أصغــر وتســعير أكثر تحفظــاً، مــع الاســتفادة في الوقــت نفســه مــن فترات تحســن الســيولة.  أولويــة لليــقين التنفيــذي، غالب
العربيــة على مــدى قــدرة المنطقــة على توســيع  الطروحــات  وبالنظــر إلى المســتقبل، ســتعتمد المرحلــة المقبلــة مــن تطــور ســوق 
قاعــدة الشركات المصُــدِرة بمــا يتجــاوز المراكــز المهيمنــة، وتعميــق المشــاركة المؤسســية عبر عــدد أكبر مــن البورصــات. كما أن اســتمرار 
مــن  أوســع  أنابيــب  خــط  وتوفــر  والإفصــاح)  الحوكمــة  تعزيــز  الأجنبــي،  الوصــول  توســيع  الســيولة،  (تحــسين  الســوق  هيــكل  تحســينات 
ــة  ــت الحصيل ــى وإن ظل ــوال، حت ــع الأم ــاً في جم ــج أكثر توازن ــم نتائ ــز ويدع ــر الترك ــن مخاط ــاً م ــل تدريجي ــي أن يقل ــة ينبغ ــات المتنوع القطاع

الإجماليــة حساســة لوجــود أو غيــاب صفقات كبيرة جداً.
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Arab Listing Activity in 2025
نشاط الإدراج في المنطقة العربية في العام 2025

Listed Company
الشركة المدرجة

Sector
القطاع 

Q1 2025

Q3 2025

Q3 2025

Alpha Data

Sagasse Investment

Orascom Construction

Technology

Financial Services

Contracting & Construction Engineering

ألفا داتا

ساجاس للاستثمار

أوراسكوم كونستراكشون

تكنولوجيا

خدمات مالية

مقاولات وإنشاءات هندسية

Exchange
البورصة

Abu Dhabi Securities Exchange 
سوق أبوظبي للأوراق المالية

Q1 2025

Q2 2025

Q2 2025

Q2 2025

Q3 2025

Q3 2025

Q3 2025

Bonyan for Development and Trade

U Consumer Finance

SOLARSOL For Energy

Al Safwa Hospital

Hassan Allam Investment And Venture Capital

Arabia for Investment and Development

Geos for trading and contracting

Real Estate

Financial Services

Energy

Health Care

Financial Services

Financial Services

Contracting & Construction Engineering

بنيان للتنمية والتجارة

يو للتمويل الاستهلاكى

سولار سول للطاقة

مستشفى الصفوة

حسن علام للاستثمار ورأس مال المخاطر

ارابيا للاستثمار والتنمية

جيوس للتجارة والمقاولات

عقارات

خدمات مالية

طاقة

رعاية صحية

خدمات مالية

خدمات مالية

مقاولات وإنشاءات هندسية

The Egyptian Exchange
البورصة المصرية

Q1 2025

Q1 2025

Q1 2025

Q1 2025

Q1 2025

Q1 2025

Q1 2025

Q1 2025

Q1 2025

Q1 2025

Q1 2025

Q1 2025

Q1 2025

Q2 2025

Q2 2025

Q2 2025

Q2 2025

Q2 2025

Q2 2025

Q2 2025

Q2 2025

Q2 2025

Q2 2025

Q2 2025

Almoosa Health

Nice One Beauty Digital Marketing

Derayah Financial

Arabian Company For Agriculture & Industrial Investments

Umm Al Qura for Development and Construction

Shmoh Almadi

Itmam Consultancy

Alshehili for Metal Industries

Twareat Medical Care

Basma Adeem Medical

Lamasat

Hedab Alkhaleej Trading

Ratio Speciality for Trading

United Carton Industries

Flynas

Specialized Medical

Future Vision for Health Training

Service Equipment

Dkhoun National Trading

Adeer Real Estate

Axelerated Solutions for Information and Communication Technology

Al Kuzama Trading

Anmat Technology for Trading

Asas Makeen Real Estate Development and Investment

Health Care

Services

Financial Services

Food & Beverages

Real Estate

Food & Beverages

Services

Industries

Health Care

Health Care

Consumer Services

Basic Materials

Consumer Services

Industries

Transportations

Health Care

Consumer Services

Industries

Consumer Services

Real Estate

Technology

Consumer Services

Technology

Real Estate

الموسى الصحية

نايس ون بيوتي للتسويق الإلكتروني

دراية المالية

العربية للاستثمار الزراعي والصناعي

 أم القرى للتنمية واإلعمار

شموع الماضي

الإتمام الاستشارية

الشهيلي للصناعات المعدنية

طوارئيات للعناية الطبية

بسمة اديم الطبية

لمسات

هضاب الخليج التجارية

 النسبة المختصة للتجارة

 المتحدة لصناعات الكرتون

طيران ناس

الطبية التخصصية

رؤية المستقبل للتدريب الصح

آلات الصيانة

دخون الوطنية للتجارة

أدير العقارية

الحلول المتسارعة لالتصاالت و تقنية المعلومات

الخزامى التجارية

أنماط التقنية للتجارة

أساس مكين للتطوير والاستثمار العقاري

رعاية صحية

خدمات

خدمات مالية

أطعمة ومشروبات

عقارات

أطعمة ومشروبات

خدمات

صناعي

رعاية صحية

رعاية صحية

خدمات استهلاكية

مواد أساسية

خدمات استهلاكية

صناعي

مواصلات

رعاية صحية

خدمات استهلاكية

صناعي

خدمات استهلاكية

عقارات

تكنولوجيا

خدمات استهلاكية

تكنولوجيا

عقارات

Saudi Exchange
تداول السعودية

Quarter
الفصل
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Q3 2025

Q4 2025

Q4 2025

Q2 2025

Q2 2025

Q3 2025

Q3 2025

Q3 2025

Q3 2025

Q3 2025

Q3 2025

Q3 2025

Q3 2025

Q4 2025

Q4 2025

Q4 2025

Q4 2025

Q4 2025

Q4 2025

Vicenne

Société générale des travaux du maroc

Cash Plus

Time Entertainment

Hawyia Auctions

Sport Clubs

Marketing Home Group for Trading

Dar Al Majed Real Estate

Naf for Feed for Industry

National Signage Industrial

Wajd Life Trading

Hamad Mohammed Bin Saedan Real Estate

Jamjoom Fashion Trading

Cherry Trading

Al Masar Al Shamil Education

Consolidated Grunenfelder Saady Holding

Alramz Real Estate

Sahat Almajd Trading

Abdulaziz Bin Ahmed Altwijri Trading

Media & Entertainment

Real Estate

Consumer Services

Consumer Services

Real Estate

Food & Beverages

Consumer Services

Health Care

Real Estate

Consumer Services

Transportations

Education

Industries

Real Estate

Food & Beverages

Consumer Services

Health Care

Contracting & Construction Engineering

Financial Services

فيسان

العامة المغربية للأشغال

كاش بلوس

الوقت للفعاليات الترفيهية

هوية للمزادات

الأندية للرياضة

مجموعة منزل التسويق للتجارة

دار الماجد العقارية

ناف للعلف للصناعة

اللوحات الوطنية للصناعة

وجد الحياة للتجارة

 حمد محمد بن سعيدان العقارية

 جمجوم فاشن للتجارة

شري للتجارة

المسار الشامل للتعليم

اتحاد جروننفلدر سعدي القابضة

 الرمز للعقارات

ساحة المجد للتجارة

عبدالعزيز بن أحمد التويجري للتجارة

إعلام وترفيه

عقارات

خدمات استهلاكية

خدمات استهلاكية

عقارات

أطعمة ومشروبات

خدمات استهلاكية

رعاية صحية

عقارات

خدمات استهلاكية

مواصلات

تعليم

صناعي

عقارات

أطعمة ومشروبات

خدمات استهلاكية

رعاية صحية

مقاولات وإنشاءات هندسية

خدمات مالية

Casablanca Stock 
Exchange

بورصة الدار البيضاء

Q3 2025

Q3 2025

Amwaj Properties

Shareco Brokerage

Real Estate

Financial Services

أمواج العقارية

شيركو للأوراق المالية

عقارات

خدمات مالية

Amman Stock Exchange
بورصة عمان

Q2 2025

Q4 2025

Q1 2025

Q4 2025

Dubai Residential REIT

ALEC Holdings

REITs

Industrial

Transportations

مساكن دبي ريت

أليك القابضة

Asyad Shipping
أسياد للنقل البحري

Action Energy
العملية للطاقة

الصناديق العقارية المتداولة
   
صناعي

مواصلات

Energy
طاقة

Dubai Financial Market
سوق دبي المالي

Muscat Stock Exchange 
بورصة مسقط

Boursa Kuwait
بورصة الكويت

Q4 2025 Mosanada Facility Management Services
مساندة فاسيلتي مانجمنت سيرفيسز

Consumer Services
خدمات استهلاكية

Qatar Stock Exchange 
بورصة قطر

Q3 2025 BNA Assurances
بي إن إيه للتأمينات

Insurance
تأمين

Tunis Stock Exchange 
بورصة تونس

Q1 2025

Q3 2025

Q4 2025

Q4 2025

Q4 2025

Chimera iBoxx US Treasury Bill ETF

Boreas Solactive Quantum Computing UCITS ETF

Boreas S&P AI Data, Power & Infrastructure UCITS ETF - AED (Dist)

KraneShares Global Carbon Strategy ETF (KRBN)

KraneShares CSI China Internet ETF (KWEB)

شیمیرا ايبوكس أذون الخزانة الأمريكية المتداول

بورياس سولاكتيف للحوسبة الكمومية يوستس

بورياس ستاندرد اند بورز لبيانات الذكاء الاصطناعي، الطاقة والبنية التحتية يوسيتس المتداول بالدرهم
 الاماراتي – ذات العائد الموزع

(KRBN) كرين شيرز جلوبال كاربون استراتيجي

(KWEB) صندوق كرين شيرز لمؤشر الانترنت الصيني المتداول

Financial Services

Financial Services

Financial Services

Financial Services

Financial Services

خدمات مالية

خدمات مالية

خدمات مالية

خدمات مالية

خدمات مالية

Abu Dhabi Securities 
Exchange

سوق أبوظبي للأوراق المالية

Listed Company
الشركة المدرجة

Sector
القطاع 

Exchange
البورصة

Quarter
الفصل

ETFs
صناديق المؤشرات المتداولة

Saudi Exchange
تداول السعودية
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Evolution of P/E Ratio for the Main Arab Stock Exchanges
تطوّر نسبة السعر إلى الربح في أبرز البورصات العربية

Evolution of Dividend Yield for the Main Arab Stock Exchanges
تطوّر نسبة العائد الربحي في أبرز البورصات العربية

Evolution of Main Financial Ratios for the Major Arab Stock 
Exchanges in 2025

تطوّر بعض المؤشرات المالية لأبرز البورصات العربية خلال العام 2025
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Evolution of the Number of Investors in 
the Major Arab Stock Exchanges in 2025

2,000,000

0

4,000,000

6,000,000

8,000,000

10,000,000

12,000,000

14,000,000

Individual Investors

Institutional Investors

End-2024 End-2025

11,694,437

268,858
349,692

12,697,641

Number of New Investors Across the Main Arab Stock Exchanges in 2025
عدد المستثمرين الجُدد في أبرز البورصات العربية خلال العام 2025 

Breakdown of Investors by Type in the Arab region
توزيع عدد المستثمرين في المنطقة العربية بحسب الفئة
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0

 632,199 

 299,140 

 68,190 

 37,435  33,046  3,773  2,952  2,862  1,483  1,971 

ISX
ASE

EGX
DFM BHB

DSE

Tad
aw

ul
PEX

 987 

QSEBK
MSX

تطوّر عدد المستثمرين في أبرز البورصات العربية خلال العام 2025  

* The figures cover 11 Arab stock exchanges
*البيانات تشمل 11 بورصة عربية

~12.0 million

~13.0 million
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30.8% -11.3%34.8%

Listed Company 

Abu Dhabi Securitirs Exchanges (ADX)

Amman Stock Exchanges (ASE)

Bahrain Bourse (BHB)

Dubai Financial Market (DFM) 

The Egyptian Exchange (EGX)

Bourse Kuwait (BK)

Muscat Stock Exchange (MSX)

Qatar Stock Exchange (QSE)

Total

Casablanca Stock Exchange (CSE)

Saudi Exchange (Tadawul)*

Tunis Stock Exchange (TSE)

2024 2025 % Change

Evolution of Individual Investors' Traded Value Share out of Total Traded Value

تطور نسبة قيمة التداول من قبل المستثمرين الأفراد من إجمالي قيمة التداول

% التغيّر

* Excluding foreigners accounting for around 35% of total traded value
* باستثناء الأجانب الذين يستحوذون على نحو 35% من إجمالي قيمة التداول 

19.4%

78.3%

34.5%

10.7%

34.0%

69.5%

38.4%

23.3%

38.6%

35.9%

49.3%

21.6%

83.3%

16.8%

5.7%

29.0%

68.4%

35.7%

23.0%

42.4%

29.8%

41.7%

11.4%

6.4%

-51.3%

-47.1%

-14.6%

-1.6%

-7.2%

-1.3%

9.9%

-16.9%

-15.4%
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Real Estate

Financial Services

Financial Services

Health Care

Transportations

Banks

Financial Services

Telecommunications

Financial Services

Financial Services

Banks

Insurance

Media & Entertainment

Industrial

مجموعة ارام

الاتحاد للاستثمارات المالية

الإثمار القابضة

فيسين

الأهلية للنقل

مصرف السلام - السودان

يو للتمويل الاستهلاكي

آسيا سيل للاتصالات

تصنيف وتحصيل الأموال

الدولية للإستثمارات المالية

البنك الوطنى

القطرية العامة للتأمين وإعادة التأمين

مجموعة إم بي سي

العصرية للخزف

عقارات

خدمات مالية

خدمات مالية

رعاية صحية

مواصلات

مصارف

خدمات مالية

اتصالات

خدمات مالية

خدمات مالية

مصارف

تأمين

اعلام وترفيه

صناعي

ARAM Group  

Union Investment Corp 

Ithmaar Holding 

Vicenne

Al Ahliah for Transport  

Al Salam Bank Sudan 

U Consumer Finance 

Asiacell Communications 

Credit Rating and Collection  

Global Financial Investment  

The National Bank

Qatar General Insurance & Reinsurance  

MBC Group  

Moderne de Ceramiques 

Listed Company Exchange Sector Volume Weighted Return
المردود المثقل بأحجام التداول

Abu Dhabi Securities Exchange

Amman Stock Exchange

Bahrain Bourse

Casablanca Stock Exchange

Damascus Securities Exchange

Dubai Financial Market

The Egyptian Exchange

Iraq Securities Exchange

Boursa Kuwait

Muscat Stock Exchange

Palestine Exchange

Qatar Stock Exchange

Saudi Exchange

Tunis Stock Exchange

سوق أبو ظبي للأوراق المالية

بورصة عمّان

بورصة البحرين

بورصة الدار البيضاء

سوق دمشق للأوراق المالية

سوق دبي المالي

البورصة المصرية

سوق العراق للأوراق المالية

بورصة الكويت

بورصة مسقط

بورصة فلسطين

بورصة قطر

تداول السعودية

بورصة تونس

12.6%

3.3%

2.2%

3.5%

1.6%

2.9%

17.9%

9.7%

32.2%

4.7%

6.7%

1.8%

6.1%

5.2%

Top-Performing Listed Companies by Exchange in 2025

الشركات المدرجة الأفضل أداءً بحسب البورصة في العام 2025

Annual Report 202503 Arab Markets Performance

Performance of Regional Listed Companies 
أداء الشركات المدرجة في المنطقة
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Industrial

Tourism

Financial Services

Financial Services

Banks

Financial Services

Health Care

Tourism

Real Estate

Insurance

Real Estate

Telecommunications

Consumer Services

Banks

أسمنت الخليج

الدولية للفنادق والأسواق التجارية

استيراد الاستثمارية

سلفين

المصرف الدولي للتجارة والتمويل

الرمز كوربوريشن

بريميم هيلثكير جروب

فندق آشور

دلقان العقارية

مجموعة ليفا

 
الاتحاد للإعمار والاستثمار

تكنو كيو

ريال للاستثمار والتنمية

بنك تونس و الإمارات

صناعي

سياحة

خدمات مالية

خدمات مالية

مصارف

خدمات مالية

رعاية صحية

سياحة

عقارات

تأمين

عقارات

اتصالات

خدمات استهلاكية

مصارف

Gulf Cement  

Al Dawliyah for Hotels and Malls 

Esterad Investment  

Salafin 

International Bank for Trade & Finance 

Al Ramz Corporation 

Premium Healthcare Group

Ashour Hotel

Dalqan Real Estate  

Liva Group 

Union Construction and Investment

Techno Q

Riyal for Investment and Development  

Banque de Tunisie et des Emirats 

Listed Company Exchange Sector Volume Weighted Return
المردود المثقل بأحجام التداول

Abu Dhabi Securities Exchange

Amman Stock Exchange

Bahrain Bourse

Casablanca Stock Exchange

Damascus Securities Exchange

Dubai Financial Market

The Egyptian Exchange

Iraq Securities Exchange

Boursa Kuwait

Muscat Stock Exchange

Palestine Exchange

Qatar Stock Exchange

Saudi Exchange

Tunis Stock Exchange

-2.2%

-2.3%

-2.1%

-0.6%

-0.6%

-1.8%

-1.0%

-3.4%

-6.1%

-0.5%

-0.9%

-0.6%

-3.1%

-2.2%

Least-Performing Listed Companies by Exchange during the 2025

الشركات المدرجة الأقل أداءً بحسب البورصة خلال 2025

سوق أبو ظبي للأوراق المالية

بورصة عمّان

بورصة البحرين

بورصة الدار البيضاء

سوق دمشق للأوراق المالية

سوق دبي المالي

البورصة المصرية

سوق العراق للأوراق المالية

بورصة الكويت

بورصة مسقط

بورصة فلسطين

بورصة قطر

تداول السعودية

بورصة تونس
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32.2%

17.9%

17.3%

14.6%

14.1%

12.6%

12.1%

10.8%

9.7%

9.0%

8.8%

7.8%

6.8%

6.7%

6.4%

6.3%

6.2%

6.1%

5.7%

5.3%

Listed Company Exchange Sector Volume Weighted Return
المردود المثقل بأحجام التداول

Top 20 Regional Listed Companies by Volume Weighted  Return in 2025
ترتيب أول 20 شركة مدرجة في المنطقة من حيث المردود المثقل بأحجام التداول في العام 2025

Credit Rating and Collection  

U Consumer Finance 

Kuwait Emirates Holding  

Wethaq Takaful Insurance  

Dar Al Thuraya Real Estate  

ARAM Group 

Digitus 

Real Estate Trade Centers  

Asiacell Communications 

United Projects for Aviation Services  

ACICO Industries  

Ekttitab Holding  

Kuwait Real Estate Holding  

The National Bank

First Investment  

Shuaiba Industrial  

Kuwait Hotels  

MBC Group  

Arkan Al Kuwait Real Estate  

HAYAH Insurance  

Financial Services

Financial Services

Technology

Insurance

Real Estate

Real Estate

Telecommunications

Real Estate

Telecommunications

Shipping & Transportation

Industrial

Financial Services

Real Estate

Banks

Financial Services

Industrial

Tourism

Media & Entertainment

Real Estate

Insurance

BK

EGX

BK

BK

BK

ADX

BK

BK

ISX

BK

BK

BK

BK

PEX

BK

BK

BK

Tadawul

BK

ADX

تصنيف وتحصيل الأموال

يو للتمويل الاستهلاكي

الكويتية الإماراتية القابضة

 
وثاق للتأمين التكافلي

دار الثريا العقارية

مجموعة ارام

ديجتس

مراكز التجارة العقارية

آسيا سيل للاتصالات

المشاريع المتحدة للخدمات الجوية

أسيكو للصناعات

اكتتاب القابضة

الكويتية العقارية القابضة

البنك الوطني

الأولى للإستثمار 

الشعيبة الصناعية

الفنادق الكويتية

 
مجموعة إم بي سي

أركان الكويت العقارية

حياه للتأمين

خدمات مالية

خدمات مالية

تكنولوجيا

تأمين

عقارات

عقارات

اتصالات

عقارات

اتصالات

نقل وشحن

صناعي

خدمات مالية

عقارات

مصارف

خدمات مالية

صناعي

سياحة

اعلام وترفيه

عقارات

تأمين
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AFCM Stock Exchanges Continuous Trading Hours
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Number of Registered Companies Number in the Major CSDs in the Region
عدد الشركات المسجلة في أبرز شركات الإيداع المركزي في المنطقة

Amount of Distributed Dividends by the Major CSDs in the Region
 حجم الأرباح الموزعّة من قبل أبرز شركات الإيداع المركزي في المنطقة

2024

2025

6,000

5,000

4,000

3,000

2,000

1,000

0

(US$ million)

Kuwait ClearingMCDR Edaa (KSA)Edaa (Qatar) Muscat Clearing &
Desposting

Bahrain Clear

 5,013 

 9,005 
9,405

6,495

3,737

4,734
4,638

3,764
4,047

2,567

984
1,051

7,000

8,000

9,000

10,000

2024

2025

12,000

14,000

10,000

8,000

6,000

4,000

2,000

0
MCDR Edaa (KSA) Edaa (Qatar) Kuwait Clearing Bahrain ClearMuscat Clearing &

Deposting 

12,966
13,738

436
520

509 511
56 138 83 81 41 41

Performance of Regional CSDs & CCPs
أداء شركات الإيداع المركزي ومقاصات الطرف المقابل المركزي في المنطقة
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(US$ million)

Average Daily Total Margins 
Collected from Members

Average Daily Collaterals
Value Available 

Average Monthly Settlement
Default Fund Value

Average Daily Fund
Settlement Value

Average Daily Trade
Value Cleared

Average Daily Back Testing
of Margin Coverage Results

Average Daily Stress Testing
Default Exposure Results

Muqassa (KSA) Dubai Clear

20252024 20252024 20252024

268.5

1,099.2

75.6

1.73

2,043.1

100.0%

49.9

191.5

1,095.6

70.4

1.73

1,442.0

100.0%

19.2

17.4

588.8

5.8

24.1

230.6

98.9%

0.0

26.4

471.9

6.5

39.6

376.7

98.5%

0.0

9.8

31.9

6.5

0.29

286.8

99.9%

-0.1

8.9

31.4

6.1

0.74

364.0

99.8%

-0.3

-

-

-

-

-

-

-

42.9

1,971.9

4.8

164.18

426.1

99.8%

0.0

Performance of the Major Central Counterparty Clearing Houses (CCPs)
in the Arab Region in 2025

أداء أبرز مقاصات الطرف المقابل المركزي في المنطقة العربية في العام 2025

Dubai Gold & 
Commondities Exchange

20252024

Abu Dhabi Clear*

130

*Abu Dhabi Clear is acting as CCP for ADX cash market since January 20, 2025
* تعمل أبوظبي للمقاصة كطرف مقابل مركزي لسوق النقد في سوق أبوظبي 

للأوراق المالية منذ 20 يناير 2025
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With respect to sukuk, despite the annual decline, issuances in 2025 remained centered in the GCC (US$ 9.1 billion out 
of US$ 9.7 billion), alongside a limited contribution from other Arab countries (US$ 0.6 billion). Saudi Arabia led with 
a 57.5% share (US$ 5.6 billion), followed by Oman at 17.4% (US$ 1.7 billion), Bahrain at 12.3% (US$ 1.2 billion), Egypt at 
6.2% (US$ 0.6 billion), Abu Dhabi at 5.2% (around US$ 0.5 billion), and Qatar at 1.4%. This distribution underscores the 
continued role of sukuk as a core funding channel in selected GCC markets, with gradual growth potential in other 
Arab markets if clearer listing frameworks, a broader investor base, and more standardized products are established.
As for listed corporate bonds in 2025, issuance remained more geographically concentrated and closely linked to GCC 
markets. GCC countries accounted for around 80% of total corporate bond issuance (US$ 6.8 billion out of US$ 8.5 
billion). At the country/market level, Abu Dhabi led corporate issuance with a 69.0% share (around US$ 5.9 billion), 
followed by Egypt at 17.8% (around US$ 1.5 billion), then Oman at 9.4% (around US$ 0.8 billion), with smaller contribu-
tions from Tunisia at 2.2% and Qatar at 1.6%. This concentration suggests that the depth of the institutional issuer 
base and secondary-market liquidity remain decisive factors in expanding this segment beyond a limited number of 
markets.

In more detail, it is worth noting that growth in government issuance is typically linked to three interrelated factors: 
deficit-financing needs and refinancing requirements within a more active debt management approach; efforts to 
lengthen maturities and build a clearer domestic yield curve through regular, benchmark-style issuance; and the 
ability to capitalize on periods of improved investor risk appetite when pricing conditions are favorable relative to 
alternative funding sources. In fact, the concentration of government issuance in a limited number of countries 
reflects differences in the size of domestic/listed borrowing programs, the scale of local and institutional investor 
bases, and each market’s capacity to absorb large volumes on a consistent basis.

Moreover, the decline in the GCC’s share of total issuance does not necessarily indicate weaker funding appetite; 
rather, it points to a   change in channel or timing. Lower GCC government issuance is consistent with a relative 
improvement in public liquidity conditions in some GCC countries compared with others, as well as the diversification 
of funding sources between the domestic listed market and international or non-listed funding channels, alongside 
a more selective issuance strategy that avoids crowding at unattractive yield levels. Conversely, the rise in issuance 
outside the GCC reflects a higher financing priority and greater need to build or renew T-bill and bond programs as a 
primary funding source.

By contrast, the contraction in corporate bond issuance reflects relatively tighter private funding conditions in 2025 
compared with the prior year, in addition to sovereign issuance crowding out available market liquidity. As the weight 
and size of sovereign funding increases, the pricing benchmark often rises, making corporates more cautious about 
launching new issuances, prompting delays, or encouraging a shift toward alternative channels (bank loans, bilateral 
deals, or non-listed financing). The concentration of corporate bonds in specific markets (notably Abu Dhabi) also 
indicates that secondary-market depth, the presence of institutional investors, and an effective listing infrastructure 
are critical enablers for corporate issuance even during higher-cost periods.

In parallel, the decline in sukuk is typically associated with a combination of pricing, structuring, and timing factors. 
Sukuk require legal/Shariah structuring and asset preparation or specific arrangements, which makes issuance deci-
sions more sensitive to yield differentials and shifts in investor appetite. In 2025, despite continued GCC leadership, 
part of the demand or supply appears to have shifted to non-listed channels or been deferred, particularly when 
pricing differentials between sukuk and conventional bonds were not compelling, or when hedging and liquidity costs 
increased.

Overall, 2025 can be characterized by limited headline growth but a clear qualitative and geographic shift: expansion 
led by government issuance with a greater concentration toward non-GCC Arab countries, alongside a notable decline 
in corporate bonds and sukuk compared with 2024. These outcomes underscore the priority of deepening debt 
markets by strengthening the non-sovereign issuer base and improving secondary-market liquidity and market infra-
structure (pricing benchmarks, yield curves, and market makers), thereby balancing the role of sovereign funding with 
the development of a broader and more diversified corporate credit and sukuk market. As such, any improvement in 
market balance during 2026 will depend on yield curve stability, reducing the crowding-out effect of sovereign 
issuance on liquidity, and broadening the institutional investor base and the market-maker ecosystem, supporting a 
return of non-government issuance and sukuk to a stronger and more diversified growth path.


